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PREFAZIONE

La Camera di Commercio di Rovigo riserva grande attenzione alle problematiche con-
cernenti il rapporto tra le imprese, considerandolo, sotto il profilo strategico, un elemen-
to decisivo per la crescita del sistema imprenditoriale, per I’ammodernamento dell’ap-
parato produttivo e per la competitivita e lo sviluppo economico e sociale del territorio.
Con questo spirito, I’Ente camerale, accanto alle politiche per agevolare I’accesso al
credito da parte delle piccole e medie imprese, che sono la spina dorsale dell’economia
polesana, ha avviato e attuato una serie di interventi per informare e sensibilizzare le
aziende e gli operatori circa i profondi cambiamenti che interverranno nelle relazioni
tra gli istituti creditizi e le imprese, in conseguenza dell’entrata in vigore dal 1° genna-
io 2007 del nuovo accordo internazionale sui requisiti patrimoniali delle banche, meglio
noto come “Basilea 2.
L’impegno della Camera di Commercio su queste tematiche ¢ sfociato nel progetto
“Servizi alle imprese per I'accesso al credito”, ammesso a contributo da parte del
Fondo intercamerale di perequazione” .
L’obiettivo generale del progetto e quello di diffondere la cultura del credito e della
finanza presso le imprese e di sensibilizzarle all’adozione di comportamenti trasparenti
ed in linea con le evoluzioni e le indicazioni provenienti da Basilea 2, puntando in par-
ticolare a diffondere la cultura finanziaria d’impresa come fattore chiave della crescita
competitiva delle imprese.
Tra le azioni previste del progetto, vi era anche quella di predisporre un’agile guida, per
fornire alle imprese polesane un’utile strumento conoscitivo delle problematiche legate
alle novita introdotte da “Basilea 2.
Le informazioni riportate nella presente guida hanno lo scopo di far conoscere agli ope-
ratori economici della provincia di Rovigo le modalita e gli aspetti operativi contenuti
nell’accordo di Basilea, obiettivi e, soprattutto, conseguenze derivanti dall’entrata in
vigore dell’accordo stesso.
Questa guida, inoltre, contiene un’ appendice con un qualificato contributo del prof. R.
Cappelletto, che e uno dei maggiori esperti in materia, scritto in collaborazione con il
dott. G. Toniolo.
Chi poi fosse interessato ad un approccio piu approfondito, potra consultare l'interven-
to introduttivo che lo stesso prof. Cappelletto ha svolto in occasione della Tavola roton-
da ““Basilea 2: come cambiera il rapporto tra Credito e Pmi? Banche a confronto”, che
si e svolta il 12 maggio scorso, in occasione della 4° Giornata dell’economia e i cui atti
sono consultabili sul sito internet della Camera all’indirizzo: www.ro.camcom.it
Per la realizzazione di queste iniziative si é avvalsa dell’Azienda Speciale Polesine
Innovazione, alla quale va il grato apprezzamento per la qualificata collaborazione assi-
curata.
Rovigo, agosto 2006
Loredano Zampini
Presidente della
Camera di Commercio di Rovigo
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PREMESSA

Definizioni

“Basilea 2” ¢ il termine oramai comunemente usato per indicare il nuovo accordo
internazionale sui requisiti patrimoniali delle banche; nello specifico si tratta di una
regolamentazione che, costituisce la revisione di quella attualmente in vigore (1988).
In particolare tale normativa prevede:

1. che le banche dei paesi aderenti accantonino quote di capitale in misura proporzio-
nale al rischio che assumeranno per effetto degli affidamenti concessi alla clientela;
2. che per la misurazione dei rischi di natura creditizia, le banche facciano ricorso ad
uno specifico strumento: “il rating” (giudizio sulla probabilita che il cliente affidato
possa diventare insolvente).

Comitato di Basilea

L’accordo internazionale sui requisiti patrimoniali delle banche ¢ il frutto del lavoro
del “Comitato di Basilea”, organo istituito dai Governatori delle Banche centrali dei
dieci paesi pil industrializzati alla fine del 1974.

Il Comitato opera nell’ambito della Banca dei Regolamenti Internazionali (BRI), con
sede a Basilea.

Il Comitato non possiede alcuna autorita sovra-nazionale e le sue conclusioni (e quin-
di I’ Accordo stesso) non hanno alcuna forza legale.

Gli indirizzi, le raccomandazioni, le linee guida, gli standard di riferimento individua-
ti dal Comitato sono formulati affinché le singole autorita nazionali possano predi-
sporre specifiche disposizioni operative.

In questo modo il Comitato incoraggia la convergenza verso approcci comuni e
comuni standard, al fine di assicurare maggiore uniformita, concorrenzialita e stabi-
lita al sistema bancario-finanziario.
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BASILEA 2 - IL NUOVO ACCORDO

Nel gennaio 2001 il Comitato di Basilea ha pubblicato il documento “The New Basel
Capital Accord” per definire la nuova regolamentazione in materia di requisiti patrimo-
niali delle banche.

La complessita della materia, I’effettiva difficolta di tipo tecnico e applicativo — ma
anche le forti pressioni esercitate sul piano politico dai Governi partecipanti al Tavolo del
Comitato - hanno suggerito di prorogare a giugno 2004 la data per la definitiva stesura
del testo.

Per quanto riguarda, invece, I’entrata in vigore nei vari ordinamenti nazionali, salvo
eventuali ulteriori rinvii, ¢ stato previsto come arco temporale di riferimento la fine del
2006.

I tre pilastri di Basilea 2

1l contenuto del Nuovo Accordo si articola su tre pilastri:

1. Requisiti minimi patrimoniali
Questo ¢ il “pilastro” che interessa maggiormente le PMI poiche stabilisce che per il
calcolo dei requisiti minimi patrimoniali si possano utilizzare differenti metodologie
di calcolo del rischio assunto.

2. Controllo delle banche centrali
Questo secondo punto stabilisce una maggiore discrezionalita alle Banche Centrali
nel valutare I’adeguatezza patrimoniale delle singole banche.

3. Disciplina del mercato e della trasparenza
1l terzo punto introduce cambiamenti nella diffusione di informazioni da comunica-
re al pubblico sia per quanto attiene il bilancio che le aree di rischio.

1l secondo e il terzo pilastro sono di particolare interesse per il settore bancario e per gli
operatori finanziari, mentre il primo assume una rilevanza indiscutibile per il soggetto a
cui si deve concedere il finanziamento (imprese).

Requisiti minimi patrimoniali

In questa Parte vengono esposte le modalita di calcolo dei requisiti patrimoniali minimi
complessivi a fronte dei rischi di credito, di mercato e operativo.

1l calcolo si basa sulla definizione di patrimonio di vigilanza e di attivita ponderate per
il rischio. Il coefficiente patrimoniale totale non deve essere inferiore all’8%.

In primo luogo, ora si tiene conto del rischio operativo (frodi, negligenze del personale
bancario, inefficienze dei sistemi operativi e gestionali interni alle banche) e del rischio
di mercato.

In secondo luogo, per il rischio di credito, le banche potranno utilizzare metodologie
diverse di calcolo dei requisiti.
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I rischi bancari

I principali rischi bancari sono:

- Rischio di credito per effetto di perdite future su un credito (insolvenza del debitore,
non recupero, esposizione o deterioramento della “qualita” del debitore).

Nella valutazione del rischio di credito si considerano poi riduzioni ottenibili attraverso
garanzie reali e strumenti di copertura (garanzie personali e derivati creditizi), detti “miti-
gatori del rischio”.

- Rischio di mercato per effetto di perdite sostenute dalla banca e originate da variazio-
ni sfavorevoli dei prezzi degli strumenti finanziari (tassi di interesse, di cambio, corsi
obbligazionari, etc.).

- Rischio operativo per effetto perdite derivanti da errori umani, problemi tecnici o di
procedura, e comunque non attribuibili al comportamento dei debitori o agli eventi di
mercato.

1l calcolo del rischio pud avvenire con diverse modalita:

Metodo standardizzato

Il Comitato propone di consentire alle banche la scelta tra due metodologie per il calco-
lo dei requisiti patrimoniali a fronte del rischio di credito. La prima consiste nella misu-
razione di tale tipologiadi rischio in modo standardizzato, con ’ausilio di valutazioni
esterne del merito creditizio. La metodologia alternativa (subordinata all’esplicita appro-
vazione dell’autorita di vigilanza) consente alle banche 1’impiego dei loro sistemi inter-
ni di rating per il rischio di credito.

Le banche possono utilizzare varie tecniche per attenuare i rischi di credito in cui incor-
rono (CRM).

Ad esempio, I’esposizione puo essere assistita da una garanzia di primo grado totale o
parziale, in contante o titoli; un prestito puo essere garantito da terzi etc...

L'utilizzo di tecniche di CRM volto a ridurre o a trasferire il rischio di credito, puo pari-
menti accrescere altri rischi (rischi residuali). Tra questi ultimi figurano il rischio legale,
il rischio operativo, il rischio di liquidita e il rischio di mercato. Qualora questi rischi non
siano adeguatamente controllati, le autorita di vigilanza potranno imporre requisiti patri-
moniali aggiuntivi o adottare altre misure prudenziali, come delineato nel secondo pila-
stro.

Metodo dei rating interni (base)

1l sistema basato sui rating interni (IRB) per la misurazione del rischio di credito preve-
de che siano soddisfatti determinati requisiti minimi, anche in materia di informativa
esterna, per determinare il requisito patrimoniale applicabile a una data esposizione; in
particolare si prevede che, le banche autorizzate a utilizzare il sistema IRB, possano
avvalersi di proprie stime interne delle componenti di rischio.

Metodo dei rating interni (avanzato)

Per molte classi di attivita il Comitato ha messo a disposizione oltre al Metodo base
(basato su stime/misurazioni regolamentari delle componenti di rischio) la possibilita di
utilizzare un “metodo avanzato” nel quale le banche fanno un pilt ampio utilizzo di
stime/misurazioni proprie delle componenti di rischio.
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IL RATING

Definizione

I criteri enunciati si basano sulla logica di attribuzione di un rating (voto) al soggetto
finanziato.

Questo “voto” puo essere emesso da agenzie specializzate esterne alla banca (come
avviene ora per le Societa quotate in ambito finanziario), generato internamente dalla
banca attraverso specifiche metodologie (rating interno) o frutto di rilevazioni stati-
stiche (scoring):

In altre parole il termine “rating” (parola inglese che significa valutazione) esprime
un giudizio sulla capacita attuale e futura del debitore di far fronte ai propri impegni
finanziari.

Rating esterno

Il rating esterno ¢ assegnato da istituti certificati (es. Standard & Poor’s, Moody’s) in
possesso di particolari requisiti; esso esprime il giudizio che attribuito da una terza
parte indipendente e neutrale, ed ¢ quindi, direttamente confrontabile con la valuta-
zione data ad altre aziende. Ottenere un rating esterno ha dei costi iniziali e periodi-
ci, ne richiede I’aggiornamento.

Rating interno
Il rating interno ¢ invece la valutazione effettuata direttamente dalla banca, sulla base
di un attento esame del cliente.
Nel caso delle imprese si considera I’intero quadro finanziario ed economico, la rela-
zione con la banca e il sistema bancario (ad esempio: sconfini e pagamento rate) uni-
tamente a fattori qualitativi, come il posizionamento nel mercato (settore, mercato,
relazione con clienti e fornitori, offerta, tecnologie, etc...).
Per I'utilizzo di rating interni la banca deve essere autorizzata dall’Autorita di
Vigilanza che verifica modelli, dati e processi di utilizzo. Ottenere il rating interno
non comporta alcuna spesa per I’impresa.
Per le imprese il rating equivale alla valutazione della solidita e della capacita di pro-
durre nel tempo risultati con cui ripagare il debito.
Un buon rating, dunque, ¢ la naturale conseguenza di:

* essere una buona impresa;

e saper comunicare il proprio valore ad una banca dotata di storia, competenze e

modelli in grado di valorizzarlo.

Il rating ¢ anche il momento in cui effettuare un check up dello stato di salute dell’im-
presa da cui attivare interventi di miglioramento.
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APPENDICE: Introduzione a “Basilea 2”
Contributo del Prof. Renato Cappelletto (*) e del Dott. Gabriele Toniolo (**)

(*) Professore Ordinario in Finanza Aziendale presso 1’Universita di Udine
(**)Dottore di Ricerca in Finanza Aziendale presso 1’Universita di Trieste

Le nuove esigenze di tutela del risparmio obbligano le banche con operativita inter-
nazionale a dotarsi di sistemi sempre pil sofisticati di misurazione, monitoraggio e
copertura del rischio di credito.

Da sempre la raccolta del risparmio presso il pubblico e I’impiego dei fondi raccolti
rappresentano una delle attivita principali della banca. Per la banca il processo di rac-
colta impatta in termini di costi, rappresentati dagli interessi (passivi) corrisposti ai
risparmiatori, mentre gli impieghi generano ricavi, rappresentati dagli interessi (atti-
vi) maturati sui finanziamenti verso economie in deficit finanziario.

Gran parte degli impieghi delle banche sono destinati alla copertura del fabbisogno
finanziario delle imprese, pertanto sulla banca impatta il rischio di default della con-
troparte.

1l rischio di default, o rischio di insolvenza, rappresenta il rischio che I’impresa affi-
data risulti incapace di far fronte agli impegni assunti di pagamento degli interessi e
di restituzione del capitale di credito.

Qualora I’'impresa fosse insolvente, la banca si troverebbe nella difficile situazione di
dover recuperare il capitale erogato comprensivo degli eventuali interessi e spese,
facendo leva sulle attivita dell’impresa e sulle eventuali garanzie a supporto delle
operazioni in essere.

Sul recupero incidono molteplici variabili, come ad esempio il valore dei patrimoni
aziendali, la natura dei collaterali, i costi amministrativi sostenuti per 1’espletamento
delle azioni legali (come i costi di contenzioso) ed il tempo necessario per conclude-
re le operazioni.

Le azioni di recupero difficilmente sono in grado di garantire il totale rientro dei capi-
tali, e cio produce perdite che, per la parte non coperta dal fondo rischi su crediti, inci-
dono sul patrimonio bancario in misura tanto piu elevata quanto maggiore ¢ la com-
ponente di perdita inattesa (unexpected loss).

La solidita di una banca, e di conseguenza il suo grado di rating ed il suo valore di
mercato, dipendono dal rischio assunto sulle sue attivita (rischio di credito, rischio di
mercato, rischio operativo, ecc.).

Ne deriva che i rendimenti attesi dai risparmiatori, su i certificati di deposito; i depo-
siti a risparmio; i pronti contro termine; le obbligazioni, dovrebbero risentire del
rischio implicito dell’operazione.

Dato che i tassi pagati normalmente dalle banche sulle operazioni di raccolta sono
limitati, prossimi al risk-free, ne deriva che il rischio sottostante all’operazione
dovrebbe tendere a zero.

Il Comitato di Basilea, nel documento definitivo sulla regolamentazione bancaria
internazionale , obbliga le banche attive a livello internazionale di dotarsi di un patri-
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monio minimo maggiormente sensibile al rischio rispetto a quanto previsto dal pre-
cedente accordo del 1988 noto come Basilea 1.

E espressamente indicato, infatti, che il nuovo schema regolamentare “... si appliche-
ra su base consolidata alle banche con operativita internazionale. E questo il modo
migliore per preservare I’integrita patrimoniale di una banca con filiazioni, eliminan-
do le duplicazioni nel computo delle risorse di capitale”.

Per quanto concerne la difesa dei piccoli risparmiatori, il Comitato specifica gli inten-
ti nonché gli obblighi previsti per le autorita di vigilanza di ciascun Paese aderente al
nuovo Accordo stabilendo quanto segue: “Poiché uno dei principali obiettivi della
vigilanza ¢ la tutela dei depositanti, ¢ inoltre essenziale assicurare che il capitale rico-
nosciuto ai fini del calcolo dell’adeguatezza patrimoniale sia prontamente disponibi-
le per proteggere tali depositanti. Le autorita di vigilanza dovranno pertanto verifica-
re che le singole banche siano adeguatamente capitalizzate su base individuale”.

Le conseguenze delle novita introdotte in ambito bancario, si avranno in particolar
modo nel rapporto banca-impresa. E qui, infatti, che il concetto di rischio produrra
impatti rilevanti.

In realta i primi effetti sono gia evidenti. Essendo previsto che le banche devono strut-
turarsi per tempo, i grandi gruppi hanno gia iniziato a selezionare la clientela merite-
vole di credito e quella non meritevole. Non solo, le politiche di pricing, sui tassi di
interesse saranno, come ovvia conseguenza, maggiormente sensibili al rischio rispet-
to a quanto avveniva con la vecchia disciplina.

Nuovi scenari si aprono sul mondo delle imprese, e soprattutto sul modo di fare
impresa. Certamente il concetto di “rischio” assume una valenza predominante, e cid
obbliga I’imprenditore ad una presa di coscienza su di un concetto spesso distante
dalla sua filosofia operativa.

Ad ogni impresa sara infatti associato un rating, ossia un giudizio sul merito crediti-
zio dell’impresa e quindi sul suo grado di rischio implicito.

Le imprese piu rischiose avendo giudizi (rating) negativi saranno costrette a pagare
tassi di interessi piu elevati e, in alcuni casi, potrebbero trovare difficile I’accesso al
credito.

Le imprese piu meritevoli, invece, scaricando meno rischio sulla banca, godranno di
un sistema di pricing piu favorevole e quindi meno oneroso.

La scommessa aperta da Basilea si gioca quindi soprattutto sugli equilibri patrimonia-
le, finanziario ed economico che un’impresa dovrebbe essere in grado di soddisfare
per godere di un buon rating.

Con ’equilibrio patrimoniale si cerca di valutare le scelte dell’impresa relativamente
al corretto utilizzo delle fonti di capitale nella copertura dei fabbisogni finanziari.
Cosi un’impresa puo essere definita equilibrata patrimonialmente se utilizza fonti di
capitale a lenta o nulla rotazione come il Capitale Proprio (capitale dei soci) ed il
Capitale di terzi a medio lungo termine (mutui, obbligazioni, finanziamenti soci one-
rosi, ecc.) per la copertura degli investimenti a lenta rotazione definiti fabbisogno di
Capitale Fisso (Immobilizzazioni di gestione), e fonti di finanziamento a veloce rota-
zione, detto anche capitale di terzi rotativo (anticipi fatture, s.b.f., scoperto di conto
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corrente, ecc.), per la copertura degli investimenti a veloce rotazione noti come
Capitale di Giro (fabbisogno creato per effetto dello sfasamento tra pagamenti e
incassi e determinabile come differenza tra i ritardati incassi, rappresentati da crediti
di gestione e magazzino, e ritardati pagamenti, rappresentati dai debiti di gestione).
La somma di capitale fisso e capitale di giro identifica il fabbisogno complessivo del-
I’impresa noto come capitale investito, mentre la somma del capitale proprio e di
quello di terzi (a lenta e a veloce rotazione) rappresenta le fonti di capitale comples-
sivamente investite in impresa.

Uno scorretto utilizzo delle fonti aumenta il rischio dell’impresa, in quanto si potreb-
bero verificare in futuro tensioni finanziare e quindi il rating & basso.

E’ importante ricordare che, qualora esistessero investimenti estranei alla gestione
caratteristica (cosiddetti “Extragestione”) questi dovrebbero essere coperti intera-
mente con mezzi propri. Cio significa che a copertura del capitale fisso rimane solo
quella parte di capitale proprio che residua dopo la copertura dell’extragestione. Il
grado di equilibrio patrimoniale puo essere valutato attraverso I’utilizzo di un indica-
tore chiamato “Coefficiente di Copertura delle Immobilizzazioni” e calcolato come
segue:

CP+CTm/l-Etragestione
CF

Potremmo dunque definire un’impresa equilibrata patrimonialmente se questo indi-
catore supera il 100% e il Capitale Proprio ¢ maggiore del 50% del Capitale Fisso.
Con I’equilibrio finanziario, invece, si valuta il grado di indebitamento finanziario
dell’impresa.

Piu alto ¢ il rapporto tra capitale di terzi e capitale proprio pil elevato si mostrera il
rischio aziendale in quanto un eccesso di indebitamento rende 1’impresa vulnerabile
in caso di crisi economica e quindi peggiore sara il suo rating.

1l grado di equilibrio finanziario puo essere studiato attraverso 1’utilizzo di un indica-
tore chiamato “Coefficiente di Indebitamento” e calcolato come segue:

Coeff. di Indebitamento = %
CcpP

Coeff. Cop. Immobilizzazioni = %

Per la realta italiana, potremmo definire un’impresa, piccola o media, equilibrata
finanziariamente se questo indice ¢ inferiore a 3.

Con I’equilibrio economico, infine, si cerca di valutare la capacita dell’impresa di
generare margini adeguati per remunerare il costo delle fonti di capitale.

Il grado di equilibrio economico pud essere evidenziato confrontando la redditivita
operativa dell’impresa, ottenuta come rapporto percentuale tra margine operativo
netto e capitale investito (il ROI), con il costo del capitale di terzi, ottenuto come rap-
porto percentuale tra oneri finanziari e capitale di terzi totale

MON%; izﬁ%

CTt

ROI =
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Il margine operativo netto (0 MON) rappresenta infatti la differenza tra il fatturato ed
i costi operativi ossia i costi sostenuti per I’acquisto delle materie prime, dei servizi e
del fattore produttivo lavoro piu gli ammortamenti. Esso ¢ il margine piu importante
per I'impresa essendo stato generato con la gestione tipica ed essendo destinato a
remunerare i soggetti finanziatori (terzi e soci). Questi ultimi infatti mostrano nei con-
fronti dell’impresa un’attesa di remunerazione coerente con il rischio che sopporta-
no; non a caso un peggioramento della classe di rating produce un aumento del tasso
di interesse passivo sui finanziamenti bancari. L’attesa di remunerazione viene comu-
nemente definita costo delle fonti di capitale capitale.

La redditivita percentuale del capitale investito viene definita ROI (Return on
Investment) mentre il costo sul Capitale di terzi viene identificato dal tasso i%.

Il grado di equilibrio economico ¢ positivo se il ROI ¢ maggiore di i%, e cio¢ se la
redditivita sul capitale investito riesce a far fronte al costo del capitale di terzi. Minore
¢ la differenza tra ROI e 1% (o negativa), e pil elevato sara il rischio aziendale e dun-
que minore sara il suo rating.

Il nuovo Accordo di Basilea 2 trasformera radicalmente il panorama finanziario e cre-
ditizio nazionale. All’interno delle banche nuove logiche saranno applicate nei pro-
cessi di analisi del rischio, di copertura patrimoniale e di pricing. Le imprese nel
corso degli ultimi periodi, e soprattutto in futuro saranno oggetto di un’analisi molto
pil accurata che condurra ad una selezione naturale delle imprese meritevoli rispetto
a quelle non meritevoli.

Cosi il canale del credito sara precluso a tutti quegli imprenditori incapaci di gestire
I’impresa secondo logiche di efficienza e nel rispetto degli equilibri patrimoniale,
finanziario ed economico.

1l tasso applicato dalla banca sara sempre piu correlato al rating dell’impresa e dun-
que alla sua rischiosita.

Essendo il processo in atto particolarmente selettivo, le imprese non equilibrate
dovranno, nel brevissimo periodo, cercare di migliorare il pill possibile la propria
condizione.

Considerato che il problema ¢ di non facile soluzione, le stesse necessitano di un vali-
do supporto in termini consulenziali.

Tanto migliore sara la conoscenza che I’'impresa avra sul proprio stato di salute quan-
to maggiori saranno le possibilita che essa avra per poter ridurre innanzitutto la sua
rischiosita e, di conseguenza poter ottenere un costo minore sul capitale preso a pre-
stito.

A tal proposito si deve considerare il fatto che la maggior parte delle imprese italia-
ne non sono pronte ad affrontare questo radicale mutamento.

La causa di questa inadeguatezza ¢ attribuibile alla scarsa attenzione che le imprese
hanno dato a concetti quali budget, business plan, modelli di analisi economico -
finanziaria, modelli previsionali, etc.

Il risultato di questa mancata attenzione ai sopraccitati strumenti di analisi e control-
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lo dello stato di salute dell’impresa ¢ la quasi completa assenza di una cultura azien-
dale ed imprenditoriale improntata ad uno sviluppo equilibrato, ovvero di una condu-
zione d’impresa attenta non solo agli aspetti meramente produttivi ma anche a quelli
economico, finanziari e patrimoniali. E’ per questo motivo che con I’introduzione del
nuovo Accordo di Basilea 2, le imprese potranno trovarsi in difficolta persino nell’in-
dividuare canali di erogazione del credito che siano disposti a prestare denaro.

La soluzione ai sopraccitati problemi puo arrivare soltanto da un’attenta analisi degli
equilibri e quindi da una approfondita attivita di autodiagnosi volta a ricavare impor-
tanti riferimenti sul livello di rischio “storico” e, quindi, utili suggerimenti per la pia-
nificazione delle strategie future da intraprendere.
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GLOSSARIO

Ammontare a rischio
E I’importo a rischio al verificarsi dell’insolvenza.

Basilea 2

Secondo Accordo di Basilea ¢ un trattato che sancisce la regolamentazione necessaria per
garantire la stabilita delle banche dei Paesi del Gruppo dei 10 (G10) e che indirizza ulte-
riormente le politiche Bancarie in ambito di stabilita patrimoniale.

BRI

organizzazione internazionale che ha la funzione di favorire e sostenere la cooperazione
fra le banche centrali e le altre agenzie equivalenti, allo scopo di perseguire la stabilita
dei sistemi monetari e finanziari internazionali.

Capitale di vigilanza
Capitale di cui la banca deve disporre.

Comitato di Basilea

Istituito nel 1974 dai Governatori delle Banche Centrali dei paesi del G10, formula delle
linee guida sulla regolamentazione dell’attivita Bancaria internazionale e mira a promuo-
vere la cooperazione internazionale nel campo della vigilanza. I membri attuali del
Comitato rappresentano Stati Uniti, Giappone, Regno Unito, Francia, Germania, Italia,
Lussemburgo, Belgio, Canada, Paesi Bassi, Spagna, Svezia e Svizzera.

Corporate
Clientela di grandi dimensioni di solito affidata a client manager ed ¢ oggetto sia di rating
esterni che interni per le dimensioni dei finanziamenti erogati.

Esposizione
Posizione di un intermediario rispetto ad un certo rischio finanziario. In ambito bancario
indica la rischiosita di un credito concesso ad un beneficiario.

Percentuale di recupero.
Percentuale del prestito (“esposizione”) che la banca perdera nel caso in cui il debitore
sia insolvente

Probabilita di insolvenza

E la probabilita (tra 0% e 100%) che il debitore sia inadempiente nel far fronte ai propri
impegni entro un dato periodo di riferimento (1 anno). L’insolvenza equivale al verifi-
carsi di una o di entrambe le seguenti condizioni:

- la banca ritiene improbabile che il debitore onori per intero i suoi debiti, indipendente-
mente dalle azioni che essa puo porre in essere per il recupero;

- esiste un ritardo nei pagamenti o uno sconfino di oltre 90 giorni su una qualunque delle
esposizioni del debitore verso la banca. Per I’Italia tale soglia ¢ stata portata a 180 gior-
ni, per un periodo di transizione di 5 anni.

Ad ogni intervallo di probabilita di insolvenza ¢ assegnata una classe di rating.
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Rating

Indicatore del grado di solvibilita di un soggetto debitore quale uno Stato o un’impresa.
I piti importanti rating sono quelli elaborati dalle societa statunitensi Moody’s e Standard
& Poor’s. Essi esprimono il merito di credito degli emittenti di prestiti obbligazionari sui
mercati internazionali. La tripla A (AAA) indica il massimo dell’affidabilita del debito-
re: 1 voti scendono progressivamente su AA, A, BBB, BB, B. La tripla C (CCC) ¢ il
rating che si assegna ai debitori assai inaffidabili.

Rating esterno

Valutazione sul rating di un’impresa effettuata da agenzie specializzate esterne (es.
Standard & Poor’s, Moody’s) all’Istituto di Credito in possesso di determinati requisiti
quali credibilita ed indipendenza, nonché oggettivita e trasparenza di giudizio.

Vengono utilizzate basi informative molto ampie e non hanno alcun contatto diretto con
il cliente;

Rating interni
Sono elaborati direttamente dall’ente finanziatore e tengono conto di tutte le informazio-
ni, anche di quelle acquisite direttamente dal diretto contatto con il cliente.

Retail
Clientela che non rientra fra i destinatari di politiche privilegiate e comprende tutte le PMI.

Rischio bancario
I diversi rischi bancari fondamentali sono:
rischio di credito, rischio di mercato, rischio operativo.

Rischio di credito

Rischio di perdite future su un credito per insolvenza del debitore, rischio di non recupe-
ro, rischio di esposizione o deterioramento della “qualita” del debitore.

Nella valutazione del rischio di credito si considerano poi riduzioni ottenibili attraverso
garanzie reali e strumenti di copertura (garanzie personali e derivati creditizi), detti “miti-
gatori del rischio”.

Rischio di mercato
Rischio di perdite sostenute dalla banca e originate da variazioni sfavorevoli dei prezzi
degli strumenti finanziari (tassi di interesse, di cambio, corsi obbligazionari, etc.).

Rischio operativo
Rischio di perdite derivanti da errori umani, problemi tecnici o di procedura, e comun-
que non attribuibili al comportamento dei debitori o agli eventi di mercato.

Scadenza del prestito
Vita residua del prestito.

Sconfino
Ritardo nel rimborso di un debito bancario.

Small business
Clientela di dimensioni marginali
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